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Введение 
В классической теории временных рядов наибольшее распространение получил 

статический подход, использующий эконометрические методы, с помощью которых 
имеется возможность описывать реальные процессы в экономике. Практически все 
эконометрические модели отражают экономическую реальность в некоторой застывшей 
неизменности структуры, взаимосвязей и равновесия элементов. В эконометрике 
оперируют динамическими данными и в подавляющем большинстве случаев эту 
динамику представляют как некоторый упорядоченный во времени набор срезов 
экономических явлений. При этом считается, что структура среза, его количественные и 
качественные изменения пропорциональны масштабу  упорядочения,  в  качестве 
которого выступает время. Но динамический подход рассматривает экономические 
явления в процессе изменения не только самих экономических систем и их элементов,    
но и соотношений между ними и ищет закономерности в ходе самих изменений. Для 
статики основной предпосылкой анализа экономического процесса является 
неизменяемость, тождественность происходящих процессов. Для динамики - 
непрерывность процессов изменения всех взаимосвязей и показателей. 

 
Анализ динамики цены опционов 

Опцион – контракт, дающий его владельцу право (но не обязательство)  купить  
(опцион колл) или продать (опцион пут) актив, называемый базовым, по заранее 
оговоренной цене E (цене страйк) к дате T для получения выгоды. 

Основная проблема при постановке таких задач  –  это  определение  справедливой 
цены за предоставление такого права. Тесно связанная с этим проблема –  как 
хеджировать риски, возникающие при продаже  опционов.  «Европейские»  опционы 
могут быть исполнены исключительно в дату погашения T . Для «американского» типа 
опционов погашение возможно в любое время до  даты  экспирации.  Понятия 
европейских и американских опционов не привязаны к географии, это просто  
обозначение различных типов. 

Необходимо отметить, что большинство опционов, торгуемых на биржах – это  
опционы американского типа, в то время как для европейских опционов из уравнения 
Блэка-Шоулза [1]-[7] после стандартных преобразований  следует  краевая  задача 
(которая может быть явно решена для случаев с постоянными коэффициентами и 
простыми выплатами), для опционов американского типа уравнение Блэка-Шоулза  
можно свести к уравнению квантового гармонического осциллятора [8]. 

Решения данного уравнения позволяют описать динамику цены опционов в условиях 
неопределенности и построить прогнозные оценки его динамики. 

Выводы 
В данной работе для построения модели сложных систем  в  условиях 

неопределенности используется подход, основанный на анализе решений уравнение 
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Блэка-Шоулза и квантового гармонического осциллятора. На основе полученных 
результатов рассматривается возможность  прогнозирования  динамики  фондовых 
рынков в условиях неопределенности. Проведенный анализ показывает эффективность 
предложенного подхода. 
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