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RESUMEN

La Republica Federativa del Brasil es la economia mds
grande de América Latina y uno de los lideres del mundo por el
crecimiento economico. La principal prioridad del gobierno bra-
silerio es asegurar el desarrollo economico sostenible y la pros-
peridad para todos. La inversion extranjera en Brasil juega un
papel grande para lograr este objetivo , por lo que Brasil estd
abierto para capital extranjero. En este articulo se marcan los
puntos claves de la IED en Brasil, tales como la dinamica y la
estructura de los flujos de IED, los factores de la atraccion de
Brasil y unos aspectos regulatorios.

Durante el periodo de 1960 a 1980, Brasil recibié volumen
grande de inversion extranjera directa (IED), pero luego perdi6 su
posicion a favor de los paises de Europa del Este que salieron del
comunismo. Pero con la globalizacion el movimiento de capital llegd
a ser mas facil y las inversiones entre los paises han aumentado.
Actualmente, Brasil es uno de los paises emergentes mas atracti-
vos para la IED lado a lado con India, China y otros paises.

El pico de la IED entrante a Brasil fue en 2011. En 2012-
2014 el flujo de la IED entrante se cayo en 1,8-2% anuales. En
2013 la IED ascendi6 a 64 mil millones dolares y en 2014 la IED
alcanz6 62 mil millones dolares. Vamos a analizar los aspectos cla-
ves de la panorama de la IED en Brasil, tales como los inversores
principales, sectores de economia — recipientes mayores de la IED,
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puntos de la regulacion de la IED y los factores claves de la atrac-
cion de la economia brasilena.

La figura 1 muestra la dindmica de los flujos de IED en
Brasil desde el afio 2005. Como podemos ver durante 9 aios los
flujos se aumentaron mas que en 4 veces.

Entre los factores principales de la atraccion de Brasil para
los inversores extranjeros hay que marcar los siguientes:

1. mercado de casi 200 millones de habitantes;

2. economia en plena expansion;

3. acceso facil al mercado de las materias primas;

4. economia diversificada y, por tanto, menos vulnerable fren-
te a las crisis internacionales;

5. una posicidn estratégica que facilita el acceso a los otros
paises sudamericanos.
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Figura 1. Dinamica de flujos de IED a Brasil,
2005-2014, mil millones dolares

Fuente: Banco Central de Brasil http://www.bcb.gov.br/.
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Los inversores principales son Paises Bajos, EE.UU. y Lu-
xemburgo, los flujos entrantes de que forman casi 43% de los flu-
jos totales (Figura 2).
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Figura 2. Distribucion de flujos entrantes de IED
por los paises-inversores, 2014

Fuente: Banco Central de Brasil http://www.bcb.gov.br/.

Los sectores que atraen mayor cantidad de inversion extran-
jera son el comercio, telecomunicaciones, actividaded financie-
ras. Estos 3 sectores atraen 27% de flujo total de IED.

En Brasil hay oportunidades grandes de inversion en mu-
chos sectores diferentes, que estan ahora desarrollando intensiva-
mente. Entre ellos hay que mencionar agricultura (cafia de azlcar,
café, naranja, soja, bananas, nuez, nuez de caoba, maiz, pifia y
pimienta), carne de vaca, aves, hojas de tabaco; minerales, hierro
y aluminio. etc. Como fue mencinado arriba, Brasil durante mu-
chos afios esta una de las economias mas atrcativas para la [ED y
va a mantener esta posicion gracias a los puntos fuertes siguientes:

— Brasil posee recursos muy importantes en materias primas;
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— hay una gran reserva de mano de obra de todos los niveles
educativos, con universidades con un rendimiento alto;

— muchos sectores ofrecen buenas oportunidades de nego-
cios;

— economia esta diversificada;

— potencial grande del mercado doméstico brasilefo;

— bajo costo del trabajo.

Pero ademas de los factores taractivos hay factores que in-
fluyen negativamente a la IED. Por ejemplo:

— burocracia y corrupcion;

— complejo y consume mucho tiempo los procedimientos de
importacion;

— altos aranceles de importacion;

—complejo y consume mucho tiempo procedimientos para
iniciar un negocio y el registro de la propiedad y la tierra;

— la apreciacion del real frente al dolar que reduce meca-
nicamente la competitividad del pais en ciertos sectores frente a
sus competidores asiaticos;

— complicado codigo laboral;

— limitaciones para inversores extranjeros en unos sectores
como los seguros, la aviacion y los medios.

La atraccion de IED es una de las direcciones claves de la
politica econémica del gobierno brasilefio, que impulsa y favore-
ce las IED. La mayoria de los obstaculos a la actividad de los
inversores extranjeros fueron suprimidos, en particular en la bolsa
de valores. Una gran parte de las empresas publicas fueron priva-
tizadas y muchos sectores desrregularizados en el curso de los
ultimos 15 afos. El Banco Nacional de Inversion (BNDES) esti-
mula las inversiones extranjeras.

El régimen de inversiones en Brasil es un régimen liberal
que permite a los inversionistas extranjeros ser mayoritarios en la
creacion de su empresa. Pero existe una obligacion de declarar la
empresa con capital extranjero. La Agencia de promocion de inver-
siones extranjeras en Brasil permite informarse sobre las autoriza-
ciones necesarias para la implantacion. Todas las entradas de
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capitales deben ser declaradas al Banco Central, que es organis-
mo competente para declarar la inversion.

En la mayoria de la IED el capital extranjero puede entrar
libremente a Brasil y no se necesita la aprobacion previa del go-
bierno y no hay limitaciones respecto al volumen total de la in-
version que se puede hacer en Brasil. Pero hay unos excepciones:

Prohibiciones:

— Actividades relacionadas con la energia nuclear;

— Servicios de Salud;

— Servicios de correo y telégrafo

— Aeroespacial (lanzamiento y despliegue de satélites, vehi-
culos, aviones o la comercializacion de estos bienes, pero la pro-
hibicion no se aplica a fabricacion o comercio de estos bienes).

Restricciones — en los sectores siguientes el capital extra-
njero puede estar limitado o puede requerir autorizacion previa de
las autoridades publicas:

— Adquisicién o arrendamiento de vivienda rural (puede re-
querir la autorizacion de la Instituto Nacional de Colonizacion y
Reforma Agraria o en caso de grandes compras, el Congreso Na-
cional);

— Instituciones financieras;

— Aire empresas de transporte (la operacion de los servicios
transportion aéreo de pasajeros esta sujeto de concesion — segin
la legislacion vigente una contrato de concesion solo puede con-
cederse a Empresas brasilefa registrada en los que al menos el 80%
del capital votante estd en las manos de los brasilefios — entrada
de capital extranjero esta limitada en el 20% de las acciones ordi-
narias de la empresa);

— Medios de comunicacion, incluidas las redes de tele-
vision, revistas, periddicos y la radio estaciones de radiodifusion
(el gobierno impide la inversion extranjera en la propiedad y la
administracion de los medios de comunicacion — la legislacion
establece que al menos el 70% del capital total de compaiiias de
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medios deben ser propiedad directamente o indirectamente por los
brasilefios nacidos en Brasil o naturalizados hace mas de diez afios);

— Sector minero.

En lo que se refiere a la regulacion de IED con impuestos
hay que asignar lo siguiente.

El capital extranjero que ingresa a Brasil como la IED no es
sujeto a ningin impuesto. Sin embargo, los préstamos entre em-
presas estaran sujetos al Impuesto federal sobre el crédito, Di-
visas, Bonos y Transacciones de Valores y sobre las Operaciones
de Seguros por la tasa que varia dependiendo del sector, la lon-
gitud de la inversion y otros aspectos (puede ser reducido a 0%).
A pesar de que los préstamos entre companias se clasifican como
IED, el Servicio Federal de Rentas considera este tipo de inver-
sion una normal transaccion financiera que se somete a las mis-
mas tasas como el inversor nacional.

La remision de utilidades y dividendos y la repatriacion del
capital extranjero en el extranjero son exentas del Impuesto sobre
la Renta de Retencion al salir de Brasil. Pero esto solo se aplica si
la suma de la capital saliendo es la misma como la suma que esta
registrada en el Banco Central. Capital repatriado en una cantidad
mayor que la cantidad inicial registrada se considera una ganan-
cia de capital y esta sujeto a un 15% o 25% de Impuesto sobre la
Renta de Retencion (excepcion es disponibilidad del tratado fiscal
entre Brasil y otro pais contratista).

Cuando remesas o la repatriacion no se usa, reinversion de
utilidades es una opcion. Reinversion puede ser registrado como
capital extranjero en el Banco Central de Brasil (BCB), lo que
aumenta la base del impuesto para el calculo de las futuras divi-
siones de capital.

Por tultimo, para estimular la IED, Brasil ha firmado
Tratados de Doble Tributacion (TDT) con 28 paises.

El lo que se refiere a la Proteccion de los inversores extra-
njeros, Brasil tiene vigentes convenciones bilaterales de protec-
cion para los inversionistas extranjeros con 14 paises, pero 7 no
han sido ratificados por el congreso. La ratificacion de tales acuerdos
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esta y va a ser una de tareas mas importantes del gobierno para
apoyar la posicion mundial de Brasil como la economia muy
atractiva para la IED.

Para concluir este analysis corto, hay que notar que segun
los prénosticos de expertos los flujos de IED hacia Brasil van a
estar estables durante proximos 3 afios. A pesar de que Brasil tie-
ne muchos sectores de economia atractivos con potecial muy gran-
de, todavia existen muchos problemas regulatorios, tales como cor-
rupcidn, burocracia, falta de convenios de la proteccion de inver-
siones bilatrales con la mayoria de los inversores, que son el
factor muy importante en las condiciones de la globalizacion.
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ABSTRACT

Brazil is the largest economy in Latin America and one of
the leaders of world economic growth. The Brazilian government's
top priority is to ensure sustainable economic development and pros-
perity for all its participants. Foreign investment in Brazil plays
a big role in achieving this objective, so that Brazil is open to fo-
reign capital. This article presents the key points of FDI in Brazil,
such as dynamics and structure of FDI flows, the factors of attrac-
tiveness of Brazil and some regulatory aspects.
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